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DE INVESTIMENTOS

Os recursos do IPRESANTOAMARO sdo aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS,
assessorada pela SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de
acordo com os prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Caixa Econdmica Federal 49,59%

BB Gestdo DTVM

33,61%
Bradesco
Itad Unibanco I 3,65%
Santander Asset I 2,91%
Petra Capital I 1,59%
JMalucelli 0,33%
Banco do Brasil 0.10% M FIDC 1,59% M Fundos de Renda Variavel 9,27%
! M Fundos de Renda Fixa 83,05% M Contas Correntes 0,49%
M Fundos Multimercado 5,60%
Macroinvest 0,04%

COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
IPRESANTOAMARO 1,76% 12,74% 14,43%
META ATUARIAL - INPC + 6% A.A. 0,53% 7,78% 8,70%

CDI 0,48% 5,17% 6,18%
IMA GERAL 1,72% 12,62% 14,69%
IBOVESPA 2,36% 22,00% 21,26%
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COMENTARIOS DO MES OUTUBRO.2019

No més de outubro, o cenario internacional se mostrou mais favoravel. Melhores perspectivas sobre a guerra comercial e
sobre o Brexit deixaram os mercados mais otimistas. Dados econdmicos, entretanto, seguem mostrando preocupacdes
com a desacelera¢ao da economia mundial, apesar de terem mostrado leve estabilizacdo no més.

Com relacdo a guerra comercial, China e Estados Unidos estdo perto de fecharem um acordo parcial. Entre os prin-
Cipais pontos do acordo estdo entendimento nas areas cambial, de propriedade intelectual, de servigos financeiros e
aumento entre US$ 40 bilhdes e US$ 50 bilh8es de compras chinesas de produtos agricolas norte-americanos. Trump
também concordou em ndo elevar tarifas de 25% para 30% em 15 de outubro. Apesar da noticia positiva, o acordo nao
toca em pontos essenciais como a politica industrial chinesa e os subsidios governamentais chineses. Agora, a expecta-
tiva é de que os presidentes dos dois paises se encontrem pessoalmente para firmar o tratado.

Ja com relacdo a economia norte-americana, o PIB do terceiro trimestre ficou acima do esperado pelo mercado. No
periodo, a economia cresceu a uma taxa anualizada de 1,9%. A expectativa era de um crescimento entre 1,4% e 1,6%.
Apesar de positivo, o PIB veio marginalmente abaixo do registrado no trimestre imediatamente anterior (2,0%). E im-
portante notar que durante o més os dados da economia norte-americana apresentaram dire¢des variadas. Enquanto
dados do setor de servicos registraram o menor nivel em trés anos, a taxa de desemprego caiu para um nivel abaixo do
esperado pelo mercado.

Diante desse cenario, o Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) decidiu cortar a taxa de juros do pais em 0,25 ponto
percentual. O corte ja era esperado pelo mercado, e com ele a taxa de juros esta na faixa entre 1,50% e 1,75%. Além do
corte, os dirigentes indicaram uma pausa no ciclo de afrouxamento monetario. Ainda, é ponto de atengdo o processo de
impeachment envolvendo o presidente Donald Trump. O processo deve continuar nos proximos meses, e pode enfra-
qguecer Donald Trump no processo eleitoral de 2020.

Na China, a preocupag¢do com o menor nivel de crescimento continua. A expansdo do PIB no terceiro trimestre foi a
mais baixa desde o inicio da série histérica iniciada em 1992. Entre julho e setembro, o PIB cresceu 6,0%, valor no limite
inferior da meta de crescimento estipulada por Pequim para este ano (6,00% - 6,50%). O resultado veio ligeiramente
abaixo das expectativas de mercado, que previam alta de 6,1%. Dessa forma, o resultado acumulado dos nove primeiros
meses deste ano desacelerou para uma expansdo de 6,2%.

Ja na Europa, o més também foi positivo para o Brexit, com o Reino Unido e a Unido Europeia chegando a um acordo
sobre a questdo. O parlamento britanico também aprovou o acordo, sinalizando que uma saida do Reino Unido da Unido
Europeia pode ocorrer de maneira ordenada. Entretanto, o parlamento decidiu que precisa de mais tempo para uma
total analise do acordo, e para decidir sobre eventuais altera¢des. Com isso, Boris Johnson foi obrigado a pedir a Uniao
Europeia um novo adiamento da data do Brexit. A nova data limite para a finalizacdo do acordo é em janeiro de 2020.
Ainda, o parlamento britanico aprovou, no final do més, uma lei que desencadeara a realizacdo de elei¢des gerais em 12
de dezembro.

Com relagao a economia na zona do euro, o PIB cresceu 0,2% no terceiro trimestre, em relacdo ao trimestre imedia-
tamente anterior. Na compara¢do com o mesmo periodo do ano passado, o crescimento do Produto Interno Bruto foi
de 1,1%. As expectativas eram de +0,1% e +1,1%, respectivamente. Ainda, o Banco Central Europeu manteve os juros em
minimos histéricos e reafirmou a implementacdo de um novo pacote de estimulos para tentar aquecer a economia, e
tentar levar a inflacdo para a meta.

No front nacional, o més de outubro foi marcado pelo aumento de incertezas politicas. As disputas entre Jair Bolsonaro
e 0 seu partido, e o julgamento do STF sobre a validade da prisdao em segunda instancia, elevaram o grau de inseguranca
dentro do pais. Na economia, melhoraram as expectativas da retomada do crescimento. Essa melhora foi possivel devido
a aprovacdo da reforma da previdéncia no Senado, e devido a melhora de dados de emprego e crédito.

Com relagao a reforma, o Senado aprovou, por 60 votos a 19, o texto-base da Emenda a Constituicdo (PEC) que reforma
a previdéncia social do pais. O Unico destaque aprovado foi um apresentado pelo PT, que abre brecha para a concessao
de aposentadoria especial para trabalhadores em atividades com periculosidade. O acordo, entretanto, preserva os R$
800 bilhdes de economia em 10 anos, segundo contas do governo.

Com relagao aos indicadores econdmicos, os dados de emprego formal divulgados em setembro mostram continuidade
da tendéncia positiva observada nos seis meses anteriores. Segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e Desem-
pregados, foram criados 157,2 mil postos de trabalho, o melhor desempenho para o més desde 2013. Como resultado,
no acumulado do ano o saldo de contrata¢des esta em 761.776 vagas, uma aceleracdo ante as 719.089 registradas no
mesmo periodo do ano anterior.
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Ja com relacdo ao mercado de crédito, o cenario também se mostrou positivo. O saldo de crédito mostrou crescimento
de 5,8% na comparacao interanual, resultado de um avanco de 12,1% na concessao de crédito por dia Util a pessoa fisica.
Por fim, o cenario também foi marcado por mais uma reducao da taxa de juros basica (Selic) pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN). A reducdo de 0,50 ponto percentual levou a Selic a uma nova minima histérica, agora em 5,00%. A expec-
tativa é de que mais cortes acontecam, podendo impulsionar ainda mais o mercado de crédito, e, consequentemente, a
atividade econémica.

No cenario politico, como ja mencionado, o més foi de instabilidade. Ndo apenas seguem os escandalos provocados
pelo governo de Bolsonaro, mas somou-se a equacao a inseguranca juridica proveniente da votacao, pelo STF, da prisdo
em segunda instancia. Preocupa um possivel isolamento do governo Bolsonaro, principalmente apds as brigas envol-
vendo o PSL. Ja do lado juridico, é provavel que o STF adie o quanto puder a decisdo sobre a prisdo em segunda instancia.
O tema é polémico e ja vem provocando inseguranca em partes da populacdo. O lado positivo é que, por enquanto, a
agenda econdmica segue sendo blindada pelo presidente da Camara, Rodrigo Maia, pelo presidente do Senado, Davi
Alcolumbre, e pelo ministro da economia, Paulo Guedes.

Diante desse cenario, espera-se a continuidade do crescimento gradual da economia brasileira em 2019 com maior
poténcia em 2020. Permanecem, entretanto, fatores de risco, sendo o principal deles a ndo continuidade de reformas
estruturais, e a instabilidade politica e juridica.
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